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Sumdrio Nota Técnica
EXECUTIVO

1. 0 Indice de Confianga da IndUstria de Pernambuco reduziu-se entre
outubro e janeiro, de 110,6 para 106,1 pontos, num patamar ainda
superior ao de janeiro de 2007 (102,3 pontos). Todas as informagoes
apresentadas neste relatdrio séo ajustadas sazonalmente, exceto
quando indicado;

2. Em janeiro de 2008, o nivel da demanda foi considerado forte por
13,9% e fraco por 16,1% das empresas. A diferenca de -2,2 pontos
percentuais (p.p.) entre os dois extremos de respostas representa um
resultado inferior ao de outubro de 2007 (4,1 p.p.);

3. Aparcela de empresas que estdo aumentando a produgdo sem maiores
dificuldades alcangou 45%, percentual igual a janeiro de 2007 (dados
sem ajuste sazonal). A insuficiéncia da demanda foi indicada como
principal fator limitativo por apenas 12% das empresas, menor
percentual para esta época do ano da série histdrica iniciada em janeiro
de 1996. A elevada carga tributdria como entrave a expansao das
atividades industriais saltou de 5% em janeiro de 2007 para 28% no
mesmo periodo deste ano;

4. Os estoques sdo considerados excessivos por 8,8% e insuficientes por
7,3% das empresas. Em outubro, essas parcelas eram de 7,2% e 9,2%,
respectivamente. O resultado mostra uma situagdo de normalidade de
estoques, sinal de um ritmo menos intenso da atividade econémica;

5. O nivel de utilizagéo da capacidade instalada da inddstria de
transformagéo de Pernambuco alcancou 78,6% em janeiro, 0,4 ponto
percentual superior ao registrado em outubro passado e 2,5 p.p. acima
da média dos ultimos 6 anos;

6. A situacdo atual dos negdcios foi avaliada como boa por 31,8% e fraca
por 15,4% das empresas. A diferenca, em pontos percentuais, entre os
dois extremos de resposta recuou em relagdo a outubro, de 17,4 p.p.
para de 16,4 p.p., mas situa-se acima da média historica (9 p.p.)

7. Para o primeiro trimestre de 2008, 49,9% das empresas prevéem
aumento e 20,7% diminuigdo da produgdo. A diferenga de 29,2 p.p. €
Inferior a de outubro de 2007 (43,5 p.p.) e a média dos ultimos 6 anos
(352p.p.);

8. Das 199 empresas consultadas, 28,5% pretendem aumentar e 15,5%
diminuir o contingente de méo-de-obra no primeiro trimestre do ano. A
diferenga de 13,0 p.p. supera os 10,5 p.p. de outubro de 2007 e a
média dos ultimos 6 anos (8,1 p.p.);

9. A propor¢do de empresas que pretendem majorar pregos no primeiro
trimestre (dados sem ajuste sazonal) € de 35%, enquanto apenas 3%
programam reduzi-los. A diferenca de 32 p.p. € idéntica a registrada no
trimestre anterior;

10. A situagéo dos negdcios deve melhorar nos proximos 6 meses para
57,6% da empresas e piorar para 9,3% delas. A diferenca de 48,3
pontos percentuais € inferior a registrada em outubro passado (59,2
p.p.), igualando-se a média dos ultimos 6 anos.




Sondagem Conjuntural da Industria de Transformagdo

Os resultados da Sondagem da IndUstria de
Pernambuco revelam que o setor industrial deve se
manter aquecido no primeiro trimestre do ano, mas a
um ritmo menos intenso do que os previstos nos trés
Ultimos trimestres de 2007.

O indice de Confianca da IndUstria de Pernambuco
(ICI-PE) reduziu-se para 106,1 pontos, com recuo
tanto das avaliacdes em relacdo a situacdo atual
quanto das expectativas para os meses seguintes. O
indice da Situacdo Atual reduziu-se em 3,4%, para
108 pontos e o de indice de Expectativas em 4,9%,
para 104,1 pontos.

QUADRO ATUAL

Em janeiro de 2008, a avaliacdo das empresas
industriais de Pernambuco sobre o momento atual foi
menos favordvel do que a realizada em outubro
passado. H& menos safisfacdo em relagcdo a
demanda e a situacdo geral dos negdcios. Apesar
disso, o nivel de utilizac@o da capacidade ampliou-
se, mostrando que a atividade industrial continua
aqguecida.

O nivel da demanda é considerado forte por 13,9% e
fraco por 16,1% das empresas. A diferenca de -2,2
pontos percentuais (p.p.) entre a freqUéncia relativa
de respostas & inferior & de 4,1 p.p. apurada em
outubro passado. O nivel da demanda interna se
retraiu em relacdo a outubro de 2007, enquanto o da
externa foi avaliado da forma mais desfavordvel
desde julho de 2005.

Os estoques, que, em outubro passado, pareciam
estar abaixo do desejado, iniciam o ano de 2008 em
situacdo de aparente normalidade. O nivel dos
estoques foi avaliado como insuficiente por 7.3% e
excessivo por 8,8%. Em outubro de 2007, estas
parcelas eram de 9,2% e 7,2%, respectivamente.

O grau de satisfacdo com a situacdo atual dos
negdcios diminuiu ligeiramente em relacdo a
outubro. Em janeiro, ela é considerada boa por 31,8%
e fraca por 15,4% das empresas, uma diferenca de
16,4 p.p. entre os extremos de resposta, a terceira
maior desde janeiro de 2005 (29,6 pontos
percentuais).

10 nivel de atfividade industrial costuma depender da época
do ano em que é medido. Os nUmeros apresentados neste
relatdrio, exceto quando houver indicacdo contrdria, sdo
agjustados para exfrair o componente sazonal da série,
captando assim apenas a tendéncia efetiva do setor
industrial.
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Em outubro o saldo havia sido de 17,4 pontos
percentuadis. Na andlise deste quesito, as empresas
costumam levar em consideracdo tanto aspectos
operacionais quanto o senfimento em relacdo ao
ambiente macroecondmico e na forma como este
afeta sua rentabilidade.

O nivel de utilizacdo da capacidade instalada (NUCI)
atingiu em janeiro de 2008, 78,6%, patamar superior
aos 78,2% de outubro passado e a média histérica
recente (76,1%).

PREVISOES

As previsdes dos industriais pernambucanos para o
primeiro tfrimestre do ano ndo sdo tdo favordveis
quanto as feitas em outubro passado, sinalizando um
ritmo menos intenso ao verificado pelo setor nos trés
Ultimos  frimestres. Apesar disso, as expectativas
ofimistas em relacdo ao contingente de mdo-de-
obra parecem indicar sustentacdo da confianca no
crescimento ao longo do ano.

Os progndsticos para a producdo sdo menos
favordveis do que os realizados em outubro: 49,9%
das empresas pretendem expandi-la no primeiro
frimestre e 20,7% , reduzi-la. O saldo de 29,2 p.p. entre
os extremos de resposta é inferior ao de outubro de
2007 (43,5 p.p.). Para o segmento quimico, no
entanto, as previsdes sdo de crescimento da
producdo, em comparacdo com janeiro de 2007.

As perspectivas para o emprego industrial sdo,
porém, bastante otimistas. A proporcdo de empresas
que planejom ampliar o confingente de mado-de-
obra é de 28,5%, contra 15,5% das que programam
reduzi-lo. A diferenca de 13,0 p.p. € superior & de
outubro passado (10,5 p.p.) e & média histérica dos
Ultimos 6 anos (8,1 p.p.). Previsdes favordveis de
confratacdo de pessoal ocorrem nos seguintes
segmentos: produtos de minerais ndo-metdlicos,
metalurgia e material elétrico.

Segundo 57,6% das 199 empresas consultadas, a
situacdo dos negdcios melhorard nos proximos seis
meses, enquanto apenas 9,3% prevéem piora. O
saldo de respostas de 48,3 p.p. é inferior ao registrado
em outubro passado (59,2 p.p.), mostrando, em
parte, que os empresdrios estdo mais cautelosos ao
fentarem prever para um horizonte mais longo,
diante dos sinais de recessdo da economia norte-
americana.
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Dados com ajuste sazonal

Series 2005 2006 2007 2008
Jan.  Abr. Jul Out | Jan.  Abr. Jul. out. | Jan.  Abr. Jul. out. | Jan.
Indice de Confianca 1156 113,5 1079 1073]1019 1104 1158 1126]1023 1094 111,6 110,6 | 106,1
Situagdo Atual 1188 1109 106,1 110,7]1033 1088 1132 1094]101,1 1105 1164 111,8]108,0
Expectativas 1126 1164 1100 104,1]1009 1123 1189 116,1]103,6 1084 1068 109,5] 104,1
Situagao Atual
Nivel da Demanda Global
Indicador 1004 933 876 953 888 991 1047 1020 ) 928 1041 1118 1041 978
Forte 10,0 103 158 95 107 158 16,9 153 15,9 17,4 16,6 182 139
Normal 804 727 560 763\ 674 675 709 J14| 610 693 786 677 700
Fraco 96 17,0 282 142y 21,9 67 122 133y 231 133 48 14,7 16,1
Nivel da Demanda Interna
Indicador 1006 960 887 903 860 981 1053 1003\ 922 1043 1143 1060| 992
Forte 97 135 16,4 6,0 104 152 16,7 135 154 17,8 17,9 190 144
Normal 81,2 690 559 783 652 o677 719 733 614 687 785 650 /04
Fraco 917 175 277 157 244 17,1 11,4 132 232 135 36 13,0 15,2
Nivel da Demanda Externa
Indicador 994 1032 827 965\ 1036 1001 1054 1079 978 988 940 943| 908
Forte 103 106 82 12,0 14,8 136 207 140 134 10,0 6,3 93 94
Normal 788 820 663 25\ 740 729 640 799 71,0 788 814 757 /20
Fraco 10,9 74 255 15,5 11,2 135 153 61 156 11,2 123 15,0 186
Nivel dos Estoques
Indicador 1005 1026 963 1020\ 1035 985 1020 947 ) 995 1007 959 1020| 955
Insuficiente 86 132 11,6 92 13,7 84 94 1,3 133 10,0 88 92 73
Normal 833 762 731 836 761 817 832 91| 729 807 783 836| 839
Excessivo 81 106 153 7,2 102 99 7,4 66 138 93 129 7,2 58
Situagao Atual dos Negdcios
Indicador 71296 1124 171,17 1105 948 1046 1077 1071\ 1004 1148 1290 1174) 1164
Boa 405 240 250 263 16,8 184 261 22171 188 259 338 282 318
Normal 486 644 61,1 579 ) 612 678 555 629 628 570 614 610 528
Fraca 709 11,6 139 158y 220 13,8 184 15,0 184 14,7 48 708 154
/\//’l‘/e/ de L//z‘/'//z‘i;a“o a’a_C‘ pacidade 784 775 765 775
Instalada (percentuais)
Expectativas
Produgédo
Indicador 1279 1420 1279 1235\ 1296 1343 1493 1474 1312 1380 1380 1435| 1292
Maior 439 525 473 446 469 495 627 604 489 519 492 567 499
lgual 401 370 333 343 ) 358 353 239 266 334 342 396 30]| 294
Menor 16,0 105 194 211 17,3 152 134 130 17,7 139 11,2 132y 207
Mao-de-Obra
Indicador 1749 1155 1101 1084 887 111,2 1115 1194 1140 1175 1098 1105) 1130
Maior 31,0 347 344 290 265 250 322 382\ 335 310 270 293 285
lgual 529 461 413 504 357 612 471 430 470 555 558 51,9 560
Menor 16,1 192 243 206 378 138 207 188 195 135 17,2 188 15,5
Situagdo dos Negocios para seis meses
Indicador 1594 1587 1555 1387 1460 1564 1662 1463\ 1423 1508 1548 1592 1483
Melhor 631 640 627 426\ 547 637 /13 523 496 570 597 621 576
lgual 332 307 301 535 366 290 236 417| 4371 368 354 350 331
Pior 37 53 72 39 87 7.3 51 6,0 7.3 62 49 29 93
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Dados sem ajuste sazonal/

Séries 2005 2006 2007 2008
Jan.  Abr. Jul Out | Jan.  Abr.  Jul Out | Jan. — Abr.  Jul. out. | Jan.

Indice de Confianca 1130 1106 1043 1165] 983 1059 1142 1225]| 96,1 1060 1115 1212] 998

Situagdo Atual 1248 1150 92,7 114411087 1098 1019 1149]1034 1110 1076 11831103

Expectativas 1016 1064 1156 1185] 884 102,17 1263 129.8]| 89,0 101,17 1152 1239] 89,6

Situagao Atual

Nivel da Demanda Global

Indicador 1050 960 720 101,0) 960 990 930 1070 960 1030 10350 1110} 1010
Forte 13,0 10,0 700 130 13,0 14,0 13,0 190 17,0 16,0 40 210 15,0
Normal 820 760 520 750 700 710 670 690| 620 71,0 750 690y 710
Fraco 5,0 140 350 120 17,0 150 200 1201 21,0 130 11,0 100 14,0

Nivel da Demanda Interna

Indicador 1090 960 710 1000\ 940 980 920 1060| 960 1030 1050 1130| 1030
Forte 13,0 10,0 10,0 13,0 13,0 13,0 120 180 17,0 16,0 150 220 16,0
Normal 830 760 510 40| 680 720 680 00| 620 71,0 750 690) 710
Fraco 40 140 390 130) 190 150 200 120| 210 130 100 90) 130

Nivel da Demanda Externa

Indicador 70,0 1020 790 1000| 1060 1000 1000 111,0] 990 1000 860 1000) 920
Forte 80 120 70 140 130 150 200 150| 120 120 40 110 80
Normal 850 780 650 720 800 700 600 810\ 750 760 780 7850 /60
Fraco 70 100 280 140 70 150 200 40| 7130 120 180 110y 160

Nivel dos Estoques

Indicador 7000 1030 950 1040} 1030 970 1020 97,0 990 1000 950 1040} 950
Insuficiente 50 130 90 160| 100 7,0 90 70| 110 90 90 120 50
Normal 900 770 770 20| 830 830 840 830\ /70 820 770 800) 880
Excessivo 5,0 10,0 140 120 7,0 10,0 7,0 100 120 90 14,0 50 7,0

Situagao Atual dos Negdcios

Indicador 1390 1210 91,0 1130| 1030 1090 880 1150 1040 1180 1130 1270| 1200
Boa 430 31,0 40 250 200 210 150 250 200 300 250 350 330
Normal 530 590 630 570\ 630 670 580 590| 640 580 630 570| 540
Fraca 40 100 230 150 170 120 270 130| 160 120 120 80

e //;ffggigz gi Capacidade 829 719 727 823 805 769 728 829

Expectativas

Produgédo

Indicador 1070 141,0 1330 1400| 71080 1360 1560 1600) 1040 1410 1460 1600) 1020
Maior 31,0 550 480 540 340 520 660 670 320 550 530 670 330
lgual 450 310 370 320y 400 320 240 260 400 31,0 400 260} 360
Menor 24,0 14,0 150 140 260 16,0 700 70| 280 14,0 7,0 70 31,0

Méo-de-Obra

Indicador 930 91,0 1300 1350) 640 860 1320 1490 860 950 1290 1420 850
Maior 40 240 470 440 90 140 450 540) 150 200 390 470} 100
lgual 650 430 360 470 460 580 420 410| 560 550 510 480| 650
Menor 21,0 330 17,0 90y 450 280 13,0 50 290 250 10,0 50 250

Situagdo dos Negocios para seis meses

Indicador 1690 1550 1460 1430| 1550 1500 1620 1450 1480 1470 1540 1580 1540
Melhor 700 590 540 500 ) 61,0 590 67,0 550 530 540 590 620 610
lgual 290 370 380 430 330 320 280 380 420 390 360 340) 320
Pior 1,0 40 80 7,0 6,0 90 50 7,0 50 7,0 50 40 7,0

Nota: O indlicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a dliferenga, em pontos percentuais, entre a propor¢ao de empresas que deram
respostas favordveis ao quesito € a propor¢do das que deram respostas desfavoraveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).
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