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io
EXECUTIVO

0 indice de Confianca da Indistria de Pernambuco recuou entre
janeiro e abril, de 106,1 para 105,1 pontos, ficando abaixo da mé-
dia dos dltimos seis anos (109,2 pontos);

Em abril de 2008, o nivel da demanda foi considerado forte por
19,4% e fraco por 14,3% das empresas. A diferenca de 5,1 pontos
percentuais (p.p.) entre os dois extremos de respostas represen-
ta a segunda melhor avaliacdao sobre a demanda desde outubro
de 2004 (22,8 p.p.), sendo superada apenas pela observada em
julho de 2007 (11,8 p.p.);

A propor¢ao de empresas que estdao aumentando a producao sem
maiores dificuldades atingiu 35%, percentual inferior ao de abril
de 2007 (46%), considerando dados sem ajuste sazonal. A insufi-
ciéncia da demanda foi apontada como principal fator limitativo
por 10% das empresas, menor percentual para esta época do ano
da série historica iniciada em abril de 1996. A elevada carga tribu-
taria como entrave a expansao das atividades industriais conti-
nua sendo indicada por parcela consideravel, 25% das empresas
(8% em abril de 2007);

O nivel de utilizacao da capacidade instalada da indiistria de trans-
formacao de Pernambuco alcancou 82,3% em abril, 3,7 pontos
percentuais superior ao registrado em janeiro passado e 5,6 p.p.
acima da média dos dltimos 6 anos;

Os estoques sao considerados excessivos por 13,3% e insuficien-
tes por 6% das empresas. Em janeiro, essas parcelas eram de
8,8% e 7,3%, respectivamente. O resultado sinaliza que a indds-
tria mantém um ritmo de atividade aquecido, suficiente para
ofertar produtos ao mercado e recompor estoques, que estavam,
na média, abaixo do nivel normal para muitas empresas, em ja-
neiro;

A situacgao atual dos negécios foi avaliada como boa por 32,9% e
fraca por 16,1% das empresas. A diferenca de 16,8 p.p. entre os
dois extremos de resposta avancou ligeiramente em relacao a
janeiro passado, quando alcancara 16,4 pontos percentuais, e
situa-se acima da média histoérica (10 p.p.);

Para o trimestre abril-junho de 2008, 34,9% das empresas prevé-
em aumento e 16,9% reducao da producao. A diferenca de 18 p.p.
é inferior a de janeiro de 2008 (29,2 p.p.) e @ média dos dltimos 6
anos (35,3 p.p.);

Das 194 empresas consultadas, 26% pretendem ampliar e 23,5%
diminuir o contingente de mao-de-obra no segundo trimestre do
ano. A diferenca de 2,5 p.p. é inferior aos 13,0 p.p. de janeiro de
2008 e a média dos altimos 6 anos (8,1 p.p.);

A proporc¢ao de empresas que pretendem aumentar precos no
segundo trimestre (dados sem ajuste sazonal) é de 36%, enquan-
to apenas 3% programam reduzi-los. A diferenca de 33 p.p. supe-
ra em 20 pontos percentuais a prevista no mesmo trimestre do
ano anterior e em 10 p.p. @ média dos dltimos 6 anos;

A situacgdo dos negdcios para os proximos 6 meses deve melhorar
para 70% das empresas e piorar para 6,2% delas. A diferenca de
63,8 pontos percentuais é a maior desde julho de 2006 (66,2 p.p.)
e é superior a média dos dltimos seis anos (49,6 p.p.).

'Todas as informagdes apresentadas neste relatorio sio ajustadas sazonalmente,
exceto quando indicado

Nota Técnica

A Sondagem Conjuntural da Industria de Transformagdo € um le-
vantamento estatistico que gera informagdes de natureza qualita-
tiva. Fornece, trimestralmente, desde 1966, indicacdes sobre o
estado geral da economia e suas tendéncias. Pode, desse modo,
orientar decisGes empresariais e de politica econémica.

A pesquisa divulga trés tipos de resultados: previsdes para o tri-
mestre que se inicia no més da pesquisa (janeiro, abril, julho e
outubro); observagdes sobre o trimestre imediatamente anterior
ao que se inicia no més da pesquisa e avaliagbes relativas ao mo-
mento da pesquisa. A excegdo é o item relativo a situagdo esperada
dos negdcios, que tem horizonte de seis meses e cuja base de
comparagdo € o mesmo periodo do ano anterior.

As previsdoes e observagdes sdo feitas de modo comparativo
(maior/melhor, menor/pior ou igual). As avaliagdes, por sua vez,
referem-se ao nivel absoluto da variavel. Os estoques, por exem-
plo, podem ser qualificados como excessivos, normais ou insufi-
cientes. O nivel de utilizagdo da capacidade instalada é o Unico item
quantificado pela empresa.

A pesquisa faz perguntas sobre a empresa e sobre os seus produ-
tos. Itens como nivel de emprego e utilizagdo da capacidade dizem
respeito a empresa. Varidveis como demanda, producdo, estoques
e precos sdo informadas por produto. A maioria das respostas sdo
ponderadas pelo faturamento. As questdes relacionadas ao em-
prego industrial tém como peso o pessoal ocupado e as relativas a
demanda externa sdo ponderadas pelas exportacoes.

A Sondagem da Industria de Transformacdo de Pernambuco, que
havia sido realizada entre o final dos anos 70 e meados dos anos 90
pelo entdo Instituto de Planejamento de Pernambuco-Condepe, foi
retomada em 2005 por iniciativa da Agéncia Condepe/Fidem, con-
tando novamente com o apoio técnico da Fundagdo Getulio Vargas,
através de seu Instituto Brasileiro de Economia (IBRE/FGV). A
coleta de dados para a edigdo de abril de 2008, foi realizada entre
01 de abril de 2008 e 30 de abril de 2008 e teve a seguinte compo-
sicdo estatistica:

NO° de empresas informantes: 194
Vendas (bilhdes)!: R$ 9,8
Exportacdes/Vendas?! : 10,5%
Pessoal Ocupadol: 82.789

1Valores referentes a 2006
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Os resultados da Sondagem da IndUstria de Pernambuco
mostram que o sefor continua aquecido no estado, em abril
de 2008. Para o segundo frimestre, as previsdes indicam um
ligeiro arrefecimento do ritmo de atividade. Mas as previsdes
bastante favordveis para a situacdo dos negécios no horizon-
te de 6 meses mostram que o empresariado pernambucano
sustenta confianca de que a economia manterd a trajetéria
ascendente no segundo semestre do ano.

Entre janeiro e abril, o Indice de Confianca da Indstria de
Pernambuco (ICI-PE)' recuou, ao passar de 106,1 para 105,1
pontos. Esta reducéo é atribuida as avaliaces do indice de
Expectativas, que diminuiu em 2,5%, passando de 104,1 para
101,5 pontos. O indice da Situacéo atual apresentou um pe-
gueno aumento, 0,7%, passando de 108 para 108,8%.

QUADRO ATUAL

Em abril de 2008, os resultados dos quesitos da pesquisa
relacionados & situagdo presente foram mais favordveis que
os de janeiro, considerando sempre os dados livres de influ-
éncias sazonais. As avaliaces relativas & demanda puxaram
o resultado, principalmente em decorréncia do bom momento
da demanda interna. O grau de satisfacdo com a situacdo
geral dos negécios ficou estavel. O nivel de utilizacdo média
da capacidade instalada, quesito que ndo compde o indice
de Confianca, expandiu-se, mostrando que a atividade pro-
dutiva continua aquecida. Apesar disso, o nivel de estoques
apresentou-se mais equilibrado do que em janeiro.

O nivel da demanda é considerado forte por 19,4% e fraco
por 14,3% das empresas. A diferenca de 5,1 pontos percentuais
(p.p.) entre a freqiiéncia relativa de respostas favordveis e
desfavordveis é superior a de -2,2 p.p. apurada em janeiro
passado. O nivel da demanda interna corresponde & segun-
da melhor avaliagéo desde outubro de 2004, enquanto o da
externa é o mais baixo desde julho de 2005.

Em abril, o nivel dos estoques foi avaliado como insuficiente
por 6% e excessivo por 13,3% das empresas. Em janeiro, es-
tas parcelas eram de 7,3% e 8,8%, respectivamente. O resul-

'O nivel de atividade industrial costuma depender da época do ano em
que é medido. Os nimeros apresentados neste relatério, exceto quando
houver indicago contrdria, sGo ajustados para extrair o componente
sazonal da série, captando assim apenas a tendéncia efetiva do setor
industrial.
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tado atual retrata um nivel acima da média histérica, mos-
trando que as empresas produziram o suficiente para atender
& demanda e até para acumular alguns estoques. Este fator
talvez seja relevante para as projecdes menos robustas em
relacdo & producdo no segundo trimestre do ano.

O grau de satisfacdo com a situacdo atual dos negdcios man-
teve-se praticamente idéntico ao registrado em janeiro. A situ-
acdo é considerada boa por 32,9% e fraca por 16,1% das
empresas, uma diferenca de 16,8 p.p. entre os extremos de
resposta.

O nivel de utilizacdo da capacidade instalada (NUCI) alcan-
cou em abril de 2008, 82,3%, patamar superior aos 78,6%
de janeiro passado, aos 82% de abril de 2007 e & média
histérica dos Ultimos seis anos (76,7%).

PREVISOES

As perspectivas para o segundo frimestre do ano sdo menos
favoraveis do que as avaliagées feitas em janeiro quanto &
producdo e ao contingente de méao-de-obra. No entanto, as
expectativas em relacdo a situacdo dos negécios para os pro-
ximos seis meses sdo mais promissoras, sinalizando uma mai-
or confianca dos industriais pernambucanos para um hori-
zonte mais longo.

Os prognésticos para a producdo sGo menos ofimistas do
que os registrados em janeiro: 34,9% das empresas prefen-
dem expandi-la no trimestre abril-junho e 16,9%, reduzi-la.
O saldo de 18 p.p. é inferior ao de janeiro (29,2 p.p.).

As previsdes para o emprego industrial, também, se retrairam
em relacdo ao inicio do ano. A parcela de empresas que pro-
gramam ampliar o contingente de méo-de-obra é de 26%,
contra 23,5% das que projetam reduzi-lo. A diferenca de 2,5
p.p. € menor do que a de janeiro passado (13 p.p.).

Segundo 70% das 194 empresas consultadas, a situacdo dos
negécios melhorard nos préximos seis meses, enquanto ape-
nas 6,2% prevéem piora. O saldo de respostas de 63,8 p.p. é
superior ao registrado em janeiro passado (48,3 p.p.) e é o
melhor resultado desde julho de 2006.
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
Dados com ajuste sazonal
Séries 2005 2006 2007 2008
Abr. Jul Out | Jan.  Abr. Jul. Out. | Jan.  Abr. Jul. Out. | Jan.  Abr.
Indice de Confianca 113,5 107,9 107,3]|101,9 1104 1158 112,6]102,3 1094 111,6 110,6|106,1 105,1
Situagdo Atual 1109 106,1 110,7 | 103,3 108,8 113,2 109,4]|101,1 110,5 1164 111,8|108,0 108,8

Expectativas
Situacdo Atual
Nivel da Demanda Global

110,0

Indicador 933 87,6 953 88,8 99,1 1047 1020 928 1041 1118 1041 978 105,11
Forte 10,3 158 9,5 10,7 158 16,9 153 159 174 16,6 18,2 139 194
Normal 72,7 56,0 76,3 674 675 709 714 61,0 69,3 786 677 70,0 66,3
Fraco 17,0 28,2 14,2 219 16,7 12,2 133 23,1 133 4.8 14,1 16,1 143

Nivel da Demanda Interna

Indicador 96,0 88,7 90,3 86,0 98,1 1053 1003 922 1043 1143 1060 992 1063
Forte 13,5 16,4 6,0 104 152 16,7 13,5 154 17,8 179 19,0 144 19,8
Normal 69,0 559 783 65,2 67,7 719 733 614 687 78,5 68,0 704 66,7
Fraco 17,5 27,7 15,7 244 171 14 132 2372 135 3,6 13,0 15,2 135

Nivel da Demanda Externa

Indicador 103,2 82,7 9,5 1036 1001 1054 1079 97,8 98,8 94,0 94,3 90,8 83,8
Forte 10,6 8,2 12,0 14,8 136 20,7 14,0 134 10,0 6,3 9,3 9,4 6,0
Normal 82,0 66,3 72,5 74,0 72,9 64,0 79,9 71,0 7838 814 75,7 72,0 71,8
Fraco 74 25,5 15,5 11,2 13,5 153 6,1 156 11,2 12,3 15,0 18,6 22,72

Nivel dos Estoques

Indicador 102,6 96,3 1020 1035 98,5 1020 94,7 995 100,7 959 1020 98,5 92,7
Insuficiente 13,2 11,6 9,2 13,7 84 94 13 133 10,0 8,8 9,2 73 6,0
Normal 76,2 73,1 83,6 76,1 81,7 832 92,1 729 80,7 78,3 83,6 839 80,7
Excessivo 10,6 153 7,2 10,2 9,9 74 6,6 138 9,3 12,9 7,2 8,8 133

Situacao Atual dos Negdcios

Indicador 1124 111,10 1105 948 1046 1077 1071 1004 1148 1290 1174] 1164 1168
Boa 24,0 25,0 26,3 16,8 184 26,1 22,1 18,8 289 33,8 28,2 31,8 329
Normal 644 61,1 579 61,2 67,8 555 62,9 62,8 57,0 614 610 52,8 510

Fraca
Nivel de Utilizagado da Capacidade
Instalada (percentuais)

11,6

15,8

22,0

4,8

16,1

Expectativas

Produgdo

Indicador 1420 1279 1235] 1296 1343 1493 1474 1312 1380 1380 1435| 1292 1180
Maior 525 473 446 469 495 627 604| 489 519 492 567 499 349
Igual 370 333 343 358 353 239 266 334 342 396 301 294 482
Menor 10,5 194 21,1 173 152 134 13,0 17,7 139 11,2 13,2 20,7 169

Mdo-de-Obra

Indicador 1155 110,171 1084 887 1112 1115 1194 1140 1175 1098 1105 1130 1025
Maior 347 344  290| 265 250 322 382 335 310 270 293| 285 260
Igual 461 413 504 357 612 471  430] 470 555 558 519 560 505
Menor 192 243 206| 378 138 207 188) 195 135 172 188 155 235

Situagdo dos Negdcios para seis meses

Indicador 1587 1555 1387| 1460 1564 1662 1463 1423 1508 1548 1592] 1483 1638
Melhor 640 627 46| 547 637 713 523| 496 570 597 621 576 700
Igual 30,7 30,1 535] 366 290 236 41,7] 431 368 354 350 331 23,8
Pior 53 7.2 39 8,7 73 51 6,0 7.3 6,2 49 29 93 6,2
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
Dados sem ajuste sazonal
Series 2005 2006 2007 2008
Abr. Jul Out | Jan.  Abr. Jul. Out. | Jan.  Abr. Jul. Out. | Jan.  Abr.
Indice de Confianca 110,6 104,3 116,5| 98,3 1059 1142 122,5| 96,1 1060 111,5 121,2] 99,8 101,6
Situagao Atual 1150 92,7 114,4|108,7 109,8 101,9 1149]103,4 111,0 107,6 118,3]110,3 109,3
Expectativas 106,4 1156 118,5| 88,4 102,1 1263 129,8| 89,0 101,1 1152 123,9| 89,6 94,1

Situagdo Atual

Nivel da Demanda Global

Indicador 96,0 72,0 1010 96,0 99,0 930 1070 96,0 1030 1030 111,0] 101,0 1040
Forte 10,0 10,0 13,0 13,0 14,0 13,0 190 17,0 16,0 14,0 21,0 150 18,0
Normal 76,0 52,0 75,0 70,0 71,0 67,0 69,0 62,0 71,0 750 69,0 71,0 68,0
Fraco 14,0 38,0 12,0 17,0 15,0 20,0 12,0 21,0 13,0 11,0 10,0 14,0 14,0

Nivel da Demanda Interna

Indicador 96,0 71,0 100,0 94,0 98,0 920 1060 96,0 1030 1050 113,0] 1030 1050
Forte 10,0 10,0 13,0 13,0 13,0 12,0 18,0 17,0 16,0 15,0 22,0 16,0 18,0
Normal 76,0 51,0 74,0 68,0 72,0 68,0 70,0 62,0 71,0 750 69,0 71,0 69,0
Fraco 14,0 39,0 13,0 19,0 15,0 20,0 12,0 21,0 13,0 10,0 9,0 13,0 13,0

Nivel da Demanda Externa

Indicador 102,0 790 1000] 1060 1000 1000 1110 99,0 100,0 860 100,0 92,0 85,0
Forte 12,0 7,0 14,0 13,0 150 20,0 150 12,0 12,0 4,0 11,0 8,0 8,0
Normal 78,0 65,0 72,0 80,0 70,0 60,0 81,0 75,0 76,0 78,0 78,0 76,0 69,0
Fraco 10,0 28,0 14,0 7,0 15,0 20,0 4,0 13,0 12,0 18,0 11,0 16,0 23,0

Nivel dos Estoques

Indicador 103,0 950 10401 1030 970 1020 97,0 99,0 100,0 950 1040 98,0 92,0
Insuficiente 13,0 9,0 16,0 10,0 7,0 9,0 7,0 11,0 9,0 9,0 12,0 50 50
Normal 77,0 77,0 72,0 83,0 83,0 84,0 83,0 77,0 82,0 77,0 80,0 88,0 82,0
Excessivo 10,0 14,0 12,0 7,0 10,0 7,0 10,0 12,0 9,0 14,0 8,0 7,0 13,0

Situagao Atual dos Negdcios

Indicador 121,0 91,0 1130] 1030 1090 830 1150 1040 1180 1130 1270] 1200 1200
Boa 31,0 14,0 28,0 20,0 21,0 15,0 28,0 20,0 30,0 250 350 330 34,0
Normal 59,0 63,0 57,0 63,0 67,0 58,0 59,0 64,0 58,0 63,0 57,0 54,0 52,0
Fraca 10,0 23,0 15,0 17,0 12,0 27,0 13,0 16,0 12,0 12,0 8,0 13,0 14,0

Nivel de Utilizagao da Capacidade
Instalada (percentuais)

Expectativas

Produgdo

Indicador 141,0 1330 1400 1080 1360 1560 160,0| 1040 1410 1460 1600| 1020 1210
Maior 550 480 540] 340 520 660 670] 320 550 530 670 330 380
Igual 31,0 370  320] 400 320 240 260 400 310 400 260| 360 450
Menor 14,0 15,0 14,0 26,0 16,0 10,0 7,0 28,0 14,0 7,0 7,0 31,0 17,0

Mdo-de-Obra

Indicador 910 1300 1350] 640 860 1320 1490] 860 950 1290 1420] 850 800
Maior 240 470 440 90 140 450 540} 150 200 390 470| 100 150
Igual 430 360 470] 460 580 420 410] 560 550 510 480 650 500
Menor 330 17,0 90| 450 280 13,0 50] 290 250 100 50] 250 350

Situagdo dos Negocios para seis meses

Indicador 1550 1460 143,0] 1550 1500 1620 1480] 1480 1470 1540 1580 1540 160,0
Melhor 590 540 500] 610 590 670 550 530 540 590 620 610 670
Igual 370 380 430] 330 320 280 380| 420 390 360 340| 320 260
Pior 4,0 8,0 7,0 6,0 9,0 5,0 7,0 5,0 7,0 5,0 4,0 7,0 7,0

Nota: O indicador de cada quesito é calculado em duas etapas. Primeiro, obtém-se a diferenca, em pontos percentuais, entre a propor¢ao de empresas que deram
respostas favoraveis ao quesito e a propor¢ao das que deram respostas desfavoraveis. Ao valor obtido na primeira etapa, soma-se 100 (cem).
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